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EUA: Nominas no agricolas retroceden en febrero

e En febrero, las ndminas no agricolas registraron una disminucién de
92 mil empleos, luego del aumento revisado a la baja en enero (+126 mil),
lo que refleja una moderacion en el dinamismo del mercado laboral.

e Latasa de desempleo subio a 4.4% desde 4.3% en el mes previo.

e Latasa de participacion laboral se ubicé en 62.0% (vs 62.1% en enero).

Noéminas no agricolas sorprenden a la baja y se retoman seiales de cautela

De acuerdo con el informe del U.S. Bureau of Labor Statistics, en febrero las ndminas
no agricolas se redujeron en 92 mil posiciones, sorprendiendo a la baja frente a lo
esperado por el mercado de 55 mil plazas y ubicdAndose muy por debajo de la cifra
revisada a la baja de enero (+126 mil). Este resultado marco la mayor pérdida de
empleos desde octubre de 2025, por lo que se retoman las sefiales de
debilitamiento en el mercado laboral estadounidense.

La mayor pérdida del periodo se concentré en el sector privado, con una
disminucién de 86 mil posiciones desde el aumento de 146 mil en enero. Al interior,
se observd un debilitamiento generalizado, con caidas en el sector productor de
bienes (-25 mil), la construccién (-11 mil) y la manufactura (-12 mil). Asimismo, el
sector servicios presentd una reduccion de 61 mil plazas, frente al incremento
de 95 mil en enero, mientras que el gobierno exhibié una ligera moderacién (-6 mil
vs -20 mil previos). No obstante, al interior de este ultimo, el gobierno federal
continud con su tendencia a la baja con una pérdida de 10 mil plazas.

Con relacion a los indicadores laborales, la tasa de desempleo de febrero subié a
4.4% desde 4.3% de enero, mientras que la tasa de participacién se mantuvo en un
nivel cercano al observado en el mes previo (62.0% vs 62.1%). En cuanto al salario,
se registré un avance moderado: el ingreso promedio por hora subid $15 centavos
hasta los $37.32 ddlares, con un incremento mensual de 0.4% y 3.7% anual.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Noémina no agricola
(Variacion mensual en miles)

ene-26 feb-26

Total 126 -92
Privado 146 -86
Bienes 51 -25

Construccién 48 -11

Manufacturas 5 -12
Servicios 95 -61
Gobierno -20 -6

Fuente: Elaboracion propia con datos del
U.S. Bureau of Labor Statistics.
Cifras ajustadas por estacionalidad.

*Para consultar nuestro reporte anterior, da
click aqui.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260211%20EUA%20NFP.pdf
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Avances retrocesos destacados del periodo

En el empleo sectorial, el mayor deterioro se concentré en el sector sanitario
(-28 mil) debido a las huelgas, lo que afectd principalmente a los servicios
ambulatorios (-34 mil). No obstante, los hospitales sumaron cerca de 12 mil plazas,
aunque no alcanzdé a compensar las pérdidas del periodo. Otros sectores que
presentaron una desaceleracion significativa fueron transportes y almacenamiento
(-11 mil) y los relacionados al sector de informacién (-11 mil). En contraste a este
desempeiio, el empleo en la asistencia social continudé con un dinamismo sélido
con un incremento de 9 mil plazas, impulsado por los servicios individuales y
familiares (+12 mil).

Finalmente, en cuanto a las revisiones de los dos meses anteriores. En diciembre,
las ndminas no agricolas se revisaron a la baja, pasando de un incremento de
48 mil posiciones a una disminucion de 17 mil, mientras que las de enero
presentaron un menor ajuste, pasando a 126 mil puestos desde 130 previos.
En conjunto, estos ajustes implicaron una disminucién de 69 mil puestos respecto
a lo informado previamente; con lo cual se retoman, sefiales de debilitamiento en
el mercado laboral estadounidense.

éQué esperar?

En el segundo mes del afio, el mercado laboral estadounidense mostré sefales de
moderacién. Las ndminas no agricolas de febrero registraron una pérdida de 92 mil
empleos, sorprendiendo a la baja frente a lo esperado por el mercado. En paralelo,
la tasa de desempleo aumentd ligeramente a 4.4%, mientras que la participacion
laboral se mantuvo practicamente estable en 62.0%. En conjunto, estas cifras
apuntan a una moderacién gradual en el dinamismo del empleo, retomando
algunas sefiales de debilitamiento en el mercado laboral. Lo anterior considerando
que, en suacumulado de los Ultimos doce meses, se ha registrado una pérdida total
de 339 mil empleos; mientras que la creacidn de plazas mensuales promedio fue
de apenas 13 mil puestos. Bajo este contexto, consideramos que la Reserva Federal
continuard con una postura prudente en el corto plazo, evaluando la evolucidn del
mercado laboral y de las presiones inflacionarias antes de retomar su ciclo de

recortes en la tasa de fondos federales. De esta forma, estimamos que, en su
reunion del 18 de marzo, la Fed mantendra sin cambios el rango objetivo de la tasa
de fondos federales en 3.50% — 3.75%.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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